
代独立初期发展出口导向的劳动

密集型工业，到80年代的技术密

集型工业，再到90年代以来的资

本密集型服务业。中国香港从50

年代劳动密集型工业开始成长到

70年代以轻工业为主，并开始向

技术密集型工业过渡。但80年代

开始，其制造业向内地转移，形成

以服务业为绝对主导的结构。

亚洲“四小龙”在产业发展中

有三个突出特点。一是立足比较

优势，以开放汇聚要素。“四小龙”

能实现自身产业发展，就是抓住国

际重大产业结构调整的机遇，培育

主导产业，融入全球价值链分工，

实现制造业的转型升级。利用比

较优势是实现产业升级的路径，这

既包括自身产业基础比较优势，也

包括与周边地区的比较优势。二

是发展工业并将其保持在一定比

例。“四小龙”经济发展过程中都经

历了以轻工消费品和电子产品为

主导、本地工业化快速发展的阶

段，制造业在从工业转型升级为生

产型服务业、实现产业升级的过程

中，保持了相对比重。三是吸引、

培育跨国公司引领产业发展。“四

小龙”在产业培育过程中均以跨国

企业为抓手，发挥主导型企业产业

集群的群主、产业链的核心作用，

或通过政策优势引入跨国公司，或

培育本土企业成长为跨国企业。

通过跨国企业在产业集群形成过

程中产生的聚集效应，培育具有国

际影响力的产业优势。

在不同的经济发展模式下，亚

洲“四小龙”形成了不同的金融发

展路径，既有像中国香港、新加坡

这样的国际金融中心，又有中国台

湾、韩国等金融与实体产业紧密结

合的金融模式。

一是根据不同阶段的经济特

点发挥金融对于产业的支持作用。

产业的发展离不开金融发挥资源

配置提供资金和金融服务的作用。

20世纪中期，是中国香港转口贸

易与本地工业化结合发展的时期，

金融注重为贸易和工业融资，之后

金融业对于对外贸易的支持一直

占据重要地位。1959年新加坡颁

布“新兴工业法令”“工业扩展法

令”，通过完善金融服务鼓励工业

发展，支持交通运输、旅游、房地产

等产业发展。中国台湾工业的发

展主要以民营企业为主，其金融业

注重对中小企业的扶持力度。韩

国产业发展着重扶持超大规模的

企业，产业政策引导金融业重点对

企业集团进行融资支持，逐渐形成

一些具备国际影响力的跨国企业。

二是金融市场体系逐步完善

的过程。金融市场体系的发展并

不是齐头并进，一般而言，银行业

作为基础业态伴随贸易投资先行

发展，而后发展资本市场、建立交

易所，而且各经济体情况不同，金

融市场体系建设的侧重也有所不

同。中国香港、新加坡都是股票市

场强于债券市场，截至2022年末，

中国香港、新加坡股票市场总市值

分别全球排名第6、第12位；债券

市场起步晚，截至2022年 9月末，

中国香港、新加坡未偿还债券总额

分别排名全球第 18 位、第 17 位。

韩国、中国台湾都是银行业在金融

业中占有绝对主导地位。1972

年，韩国政府采取措施促进非银行

金融机构和资本市场的发展，开始

金融多样化发展。中国台湾金融

业资本市场较为薄弱，1961年，台

湾“中央银行”正式在台复业；1962

年，中国台湾证券交易所成立；

1976年，中国台湾货币市场成立；

1989 年中国台湾颁布实施的《新

银行法》，银行逐步开放民营化，各

类金融机构快速成长。

三是金融中心形成是实体经

济不断发展和产业链延伸的结果。

随着产业的发展壮大，“四小龙”的

主导产业链在延伸，聚集形成产业

集群，培育和吸引了众多跨国公

司。跨国公司和产业链企业在参

与全球价值链分工过程中，对于金

融服务特别是跨境金融业务需求

旺盛，这是金融业发展的实体基

础，也推动了货币可兑换的开放进

程。其中，作为国际金融中心的中

国香港、新加坡具有国际双向投资

平台的特点。在投资上，中国香港

成为国际资金进入中国内地的最

主要的中转平台。2021 年，中国

外商直接投资75.95%来自中国香

港，对外直接投资56.59%投向中

国香港。新加坡设立亚洲货币单

位ACU，提供承接国际离岸美元资

金的平台，优先发展债券等资本市

场提供投资产品，1997年开始施

行内外渗透型的金融开放，2021

年形成内外一体化的金融市场，成

为东南亚的金融门户。总部经济

高度发达，国际贸易商高度聚集，

大量的跨境资金需求，加之中国香

港、新加坡货币可自由兑换，金融

高度开放、税负水平较低等金融开

放政策相互促进，跨境业务在中国

香港、新加坡的金融业务中占据了

主要地位。

亚洲“四小龙”金融支持产业发
展的特点
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